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We incorporate a wage bargaining structure in a dynamic general equilibrium model and show
how this feature changes short and long-run properties of equilibria compared with a perfectly
competitive setting. We discuss how employment, capital, and income shares respond to wage
setting shocks and show that adjustment dynamics depend decisively on the magnitude of the
elasticity of substitution between labour and capital. Values of the elasticity below unity add
persistence, tend to preserve stability, and lead to empirically plausible adjustment patterns. By
contrast, values above unity introduce additional volatility, thereby making steady states
potentially unstable.
Keywords: Wage bargaining, Unemployment, Overlapping generations
JEL classification: D51, E24, E25Zusammenfassung
Wir betrachten ein intertemporales Gleichgewichtsmodell mit Lohnverhandlungen am Arbeits-
markt und diskutieren die Eigenschaften von kurz- und langfristigen Gleichgewichten im Vergleich
zu einer vollständig kompetitiven Ökonomie. Wir analysieren die Reaktion von Beschäftigung,
Kapital und Einkommensverteilung auf Lohnschocks und diskutieren dabei insbesondere, wie sich
Annahmen bezüglich der Substitutionselastizität zwischen Arbeit und Kapital auf die dynamischen
Anpassungsprozesse auswirken. Werte der Elastizität, die  kleiner als eins sind, erhöhen die
Persistenz, wirken stabilisierend und ergeben empirisch plausible Anpassungspfade. Unterstellt
man hingegen Werte für die Elastizität, die größer als eins sind, erhöht dies die Volatilität aller
Variablen, und langfristige Gleichgewichte werden dadurch potenziell instabil.Table of Contents
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The following papers have been published since 1999:
January 1999 Die Geldmenge und ihre bilanziellen
Gegenposten: Ein Vergleich zwischen
wichtigen Ländern der Europäischen
Währungsunion * Dimut Lang
February 1999 Die Kapitalmarktzinsen in Deutschland
und den USA: Wie eng ist der Zinsverbund?
Eine Anwendung der multivariaten
Kointegrationsanalyse * Manfred Kremer
April 1999 Zur Diskussion über den Verbraucher-
preisindex als Inflationsindikator –
Beiträge zu einem Workshop in der
Deutschen Bundesbank *
July 1999 Monitoring Fiscal Adjustments
in the European Union and EMU Rolf Strauch
October 1999 Cyber money as a medium of exchange Gabriele Kabelac
December 1999 Implicit Government Guarantees
and Bank Herding Behavior Rasmus Rüffer
December 1999 Implications of the new sesonal
adjustment method Census
X-12-ARIMA for current
economic analysis in Germany Robert Kirchner
February 2000 How Safe Was the „Safe Haven“?
Financial Market Liquidity during
the 1998 Turbulences Christian Upper
* Available in German only.- 27 -
May 2000 The determinants of the euro-dollar
exchange rate – Synthetic fundamentals Jörg Clostermann
and a non-existing currency Bernd Schnatz
July 2000 Concepts to Calculate Equilibrium
Exchange Rates: An Overview Ronald MacDonald
August 2000 Kerinflationsraten: Ein Methoden-
vergleich auf der Basis westdeutscher
Daten * Bettina Landau
September 2000 Exploring the Role of Uncertainty
for Corporate Investment Decisions
in Germany Ulf von Kalckreuth
November 2000 Central Bank Accountability and
Transparency: Theory and Some  Sylvester C.W. Eijffinger
Evidence Marco M. Hoeberichts
November 2000 Welfare Effects of Public  Stephen Morris
Information Hyung Song Shin
November 2000 Monetary Policy Transparency, Public
Commentary, and Market Perceptions
about Monetary Policy in Canada Pierre L. Siklos
November 2000 The Relationship between the Federal
Funds Rate and the Fed’s Funds Rate
Target: Is it Open Market or Open
Mouth Operations? Daniel L. Thornton
November 2000 Expectations and the Stability Problem George W. Evans
for Optimal Monetary Policies Seppo Honkapohja
* Available in German only.- 28 -
January  2001  Unemployment, Factor Substitution, Leo Kaas
and Capital Formation Leopold von Thadden